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1. Demande/ Offre de Pétrole

Dans cette note : ) ] ]
@ La demande de pétrole brut comme le mois dernier reste sur

1 Demande/Offre de Pétrole une tendance haussiére. Ainsi, elle a connu une augmentation
2 Stock des produits pétroliers de 1,3 mbj atteignant 87,7 mbj. Cette hausse est le fruit de la
3 Evénements géopolitiques forte demande de brut des pays non membres de I’'OCDE
4 Evolution du Prix du Pétrole alors que celle des pays membres est en baisse.

@ L offre globale de pétrole est elle aussi en hausse ce mois de
juin par rapport a mai, augmentant de 0,1 mbj. Elle se chiffre

L/ a 86,4 mbj. Cette hausse de la production est imputable a une
.’ importante augmentation de la production de certains pays
non membres de I’OPEP : Brésil, Azerbaidjan, Colombie et
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Oman, et une plus grande production de biocarburant.

Une demande de brut
trés nettement
supérieure a I’offre. EWerld Oll Demand
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World oil demand and supply (mb/d)

Oil demand and supply monthly variation

Oil Demand Oil Supply

2010 mb/d A% mb/d A%
January 86,3 165 858 -0,46
February 86,5 023 864 0,70

March 86,6 0,11 86,6 0,23 102007 1G2008 102008 1010
April 864 023 866 000  goyrce: Oil Market Report, AIE, nos calculs

May 86,4 0,00 86,3 0,35

June 87,7 1,50 86,4 0,12

Source: Ofl Market Report, AIE 2. Stock des produits pétroliers

Les stocks de produits ont connu une nouvelle hausse au cours du
mois de mai par rapport a ceux d’avril. Les niveaux de stock ont
augmenté de 35 mb pour atteindre 2,757 milliards de barils,
équivalant a 61 jours de consommation avec le niveau de
demande actuelle.



Evolution du Prix du Pétrole

En quatre mois, le pétrolier
BP a perdu plus de 50 % de
sa valeur boursiere.
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3. Evénements géopolitiques

L'opération "static kill"* destinée a colmater définitivement le
puits de pétrole a l'origine de la marée noire dans le golfe du
Mexique a atteint "l'objectif souhaité”, a annoncé BP. Par
ailleurs, BP a annoncé prés de 17 milliards de dollars de pertes.
Depuis I’accident de la plateforme, la valeur boursiére de
I’entreprise a chuté de 50 %.

L'explosion de deux oléoducs et d'un réservoir de pétrole dans la
zone portuaire de Dalian, au nord-est de la Chine, a provoqué une
marée noire. Les autorités chinoises ont indiqué qu’environ 1 500
tonnes de pétrole ont été déversées dans la Mer Jaune avec une
pollution s‘étendant sur 435 km® A contrario, certaines
organisations écologiques et des médias chinois annoncent entre

60 et 90 000 tonnes de pétrole sur 946 km?.
4. Evolution du Prix du Pétrole (WTI)

Le prix du brut a connu une tendance haussiere au cours du mois
de juillet. Passant pratiquement de 70$ le baril en début de mois a
803 le baril en fin de mois.

Deux facteurs majeurs peuvent expliquer cette tendance haussiere
des cours pétroliers durant ce mois de juillet :

@ La faiblesse du dollar rendant moins co(teux les achats de
pétroles effectués dans les autres devises.

@ L’importante demande de brut des pays non membres de
I’OCDE alors que I’offre ne suit pas ce rythme.

Conclusion

La reprise de la croissance économique mondiale, quoique plus
lente que prévue, conjuguée a la faiblesse du dollar vont susciter
un regain de la demande de brut des nouveaux pays émergeants.
Cette tendance de I’activité économique mondiale, couplée a la
hausse de la demande de produits pétroliers durant la période
estivale, laisse entrevoir pour ce mois d’aodt un prix du brut se
négociant entre 75$ et 85$ le baril.



