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1. Demande/Offre de Pétrole
Dans cette note :

) @ En baisse le mois dernier, la demande de pétrole brut a repris
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sa tendance haussiére du début d’année. Elle a ainsi connu

2 Stock des produits pétroliers une légére augmentation de 0,06 mbj. Cependant, elle
3 Evénements géopolitiques demeure a 86,4 mbj. Cette hausse fait suite a une croissance
4 Evolution du Prix du Pétrole de la demande de brut des pays membres de I’OCDE.

@ | offre globale de pétrole est quant elle en baisse pour le

mois de mai, chutant de 0,3 mbj. Elle se chiffre & 86,3 mbj.

- Cette chute de la production est imputable a une baisse plus
.’ importante de production des pays membres de I’OPEP
comparée a la hausse de la production des pays non-OPEP.
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Une importante baisse World oil demand and supply (mb/d)
de I’offre de brut des so mEWerld Oll Dsmand
pays membres de &8 =World Oll Supply

I’OPEP.

Oil demand and supply monthly variation

Oil Demand Oil Supply

2010 mb/d A% mb/d A%
January 86,3 165 858 -0,46

February 865 023 864 0,70 1Q2007 102008 102009 1Q10
Mar.ch B0 DI LI CC R0 08 Source : Oil Market Report, AIE

April 864 -023 866 0,00

May 86,4 000 863 -035

Source: Oil Market Report, AIE
2. Stock des produits pétroliers

Les stocks de produits ont connu une hausse au cours du mois
d’avril par rapport a ceux de mars. Les niveaux de stocks ont
augmenté de 47,9 mb pour atteindre 2,726 milliards de barils, ce
qui équivaut, avec la demande actuelle, a 60,5 jours de
consommation.
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Les autorités américaines
annoncent une profonde
refonte de leur politique
environnementale et
énergeétique.
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3. Evénements géopolitiques

& Suite a la marée noire dans le golfe du Mexique, les autorités

ameéricaines ont annonceé que cette catastrophe allait les pousser a
repenser leur politique environnementale et énergétique. Elles ont
a cet effet déposé un moratoire de six mois sur les nouveaux
forages en mer dans leur pays.

@ L’Allemagne prévoit verser 50 millions de dollars repartis sur 13

ans a I’Equateur qui, pour conserver la biodiversité de la forét
amazonienne, a renoncé a I’exploitation d’un gisement d’environ
1 milliard de barils de pétrole. La compensation réclamée par
I’Equateur a la communauté internationale est de 3.5 milliards de

dollars.

4. Evolution du Prix du Pétrole (WTI)

Le prix du brut a fluctué entre 70$ et 80$ le baril durant le mois
de juin. Ces variations ne I’ont cependant pas €loigné de 75% qui
semblent étre un prix d’équilibre.
Deux facteurs majeurs expliquent ce comportement des cours
pétroliers durant ce mois de juin :

@ La robustesse de la reprise économique mondiale. En effet,
en dépit du pessimisme des marchés financiers, les
indicateurs  économiques quoique faibles montrent
beaucoup plus de signes positifs quant a la reprise ;

@ La baisse de la production et la prudence affichée par les
compagnies pétrolieres suite a la marée noire survenue dans
le golfe du Mexique.

Conclusion

Les craintes suscitées par la crise en Grece se dissipant avec la
bonne tendance des indicateurs macroéconomiques, I’impact des
spéculations boursiéres est moins important sur les variables
réelles.

La hausse de la demande de produits pétroliers durant la période
estivale laisse entrevoir un prix du brut, pour ce mois de
juillet, se négociant entre 70$ et 80$ le baril.



